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Se reduce el margen de debilidad para el peso

e Para el cierre de 2026, la mediana de expectativas para el tipo de cambio
USD/MXN se moderd a $17.50, desde $17.68 de la encuesta anterior.

e Referente a las previsiones de inflacion general para los préximos 12 meses,
el consenso de analistas anticipa 4.20% anual, superior al 4.18% previo.

e En lo que respecta a la tasa de interés de referencia, las previsiones se
mantienen en 6.50% para 2026 y 2027.

Hoy se publicé la encuesta de expectativas econdmicas de Citi, correspondiente al 4 de
septiembre, donde el consenso de analistas implementd cambios a sus proyecciones
macroecondmicas (tipo de cambio, inflacién, PIB y tasa de interés) para el cierre de
2026y 2027.

Para al cierre de este y el préoximo afio la mediana* de expectativas para el USD/MXN
presentd una disminucion a $17.50 (vs. $17.68 anterior) y $18.07 (desde $18.24),
respectivamente. De este modo, destaca una menor prevision de debilidad para el peso
mexicano frente al délar, coincidente con las expectativas de los inversores sobre la
trayectoria del diferencial de tasas entre Banxico y la Fed, el atractivo de la divisa local
para estrategias de carry trade y la fortaleza de las exportaciones mexicanas.

En cuanto a la tasa de interés de referencia, el consenso mantiene su estimacion en
6.50% al cierre de 2026 y 2027. Respecto a la inflacidn, las expectativas para los
préximos 12 meses ascendieron a 4.20% desde 4.18% previo. Para el cierre de este y el
siguiente afo, la previsién de la inflacion general anual se mantuvo en 4.00% y 3.80%,
respectivamente. Finalmente, las proyecciones para el crecimiento anual del PIB se
elevaron a 1.3% (vs. 1.2% previo) para 2026 y permanecieron sin cambios en 1.8% para
2027.

En Monex estimamos un tipo de cambio de $17.80 para 2026 y $18.20 para 2027; una
inflacion general anual de 3.80% y 4.00% para los dos siguientes afios, cada uno; un
crecimiento anual del PIB de 1.4% y 1.8% respectivamente, y una tasa de interés de
referencia de 6.50% para ambos periodos.

Tipo de cambio USD/MXN esperado (mediana*)
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Fuente: Elaboracion propia con informacion de los resultados de la encuesta de Citi.
*/ Mediana de 37 instituciones encuestadas.
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Disclaimer

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e informacion actual y a futuro que se basan en informacion publica, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,

explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.
La informacion que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrian tener un impacto material sobre la misma.
El publico que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendacién de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realizacion

de operaciones especificas. Asimismo, no implica por ningiin motivo la certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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